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Performance et perspectives de croissance de I’Afrique

Croissance du PIB réel (en pourcentage), 2020-
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Source : Statistiques de la Banque africaine de développement et 06

Perspectives de I'’économie mondiale du Fonds monétaire

international, avril 2024.

Une résilience remarquable face aux multiples chocs

Croissance moyenne du PIB réel estimée a 3,1 % en 2023, contre
4,1 % en 2022

Mais elle devrait augmenter pour atteindre 3,7 % en 2024 et s’affermir a
4,3 % en 2025 lorsque la plupart des vents contraires actuels
s’estomperont.

Malgré les difficultés en 2023, 15 pays ont enregistré des taux de
croissance réels d’au moins 5 % ; ce nombre pourrait atteindre 17 en
2024.

En outre, 10 pays devraient figurer parmi les 20 économies a la
croissance la plus rapide au monde en 2024.

En outre, I'Afrique restera la deuxieme région a la croissance
la plus rapide apres I'’Asie en développement, en 2024-2025.
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Des différences subsistent dans les performances et les perspectives de
croissance entre les régions et les groupements économigues en Afrique.

Croissance du PIB réel (en pourcentage) par région Croissance du PIB réel par groupement économique
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Contrairement a la croissance du PIB réel, le taux de croissance du PIB réel
par habitant du continent est inférieur a celui des régions de référence

Croissance du PIB réel par habitant, 2020-2025

Percent
8
Le taux de croissance du PIB réel par habitant de
_ I’Afrique est resté inférieur a celui des régions de
4 ' référence
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fragilités.
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Source : Statistiques de la Banque africaine de développement et Perspectives de 'économie mondiale du
Fonds monétaire international, avril 2024 et estimations de la Division de la population des Nations unies.
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..et la dynamique des fondamentaux macroéconomiques de
I’Afrique est restée mitigée face a des défis considéerables

Inflation des prix a la consommation, 2023-2024
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Proportion de pays africains
avec des monnaies dépréciées 2022-2023
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La dette publigue diminue mais reste supérieure aux niveaux
d’avant la pandémie avec des spreads de dette souveraine éleveés

Dette publique brute, 2000-2025

Percent of GDP
100

Median

Interquartile range
40 5 e R -~ « = =« = = = == = amm = = = e

20

2000 2005 2010 2015 2020 20232024 2025
(est) (pro) (proj)

Source : Calculs du personnel sur la base des données des Perspectives de 'économie mondiale, 2024.
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Spread souverain moyen de I’Afrique et indice des
obligations des marchés eémergents (EMBI)(EMBI)
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La dette extérieure de I’Afrique est essentiellement libellée en dollars
ameéricains et la part des créanciers privées a augmenté au fil du temps

Composition par devise de la dette extérieure publique et Composition du service de la dette extérieure par créancier,
garantie par I’Etat (en pourcentage de la dette extérieure totale 2009-2027
du PPG), 2000-2022
S dollar B Swiss franc W Euro W Japanese yen ¥ SDR $ billions M Bilateral W Muliilateral W Private
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Source : Calculs du personnel a partir des données des Statistiques de la dette internationale 2024 de la Banque mondiale. Source Calculs du personnel a partir des données des Statistiques de la dette internationale 2024 de la Banque

mondiale.
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Le co(t élevé du service de la dette accroit
la gravité de la charge de la dette

Proportion des paiements au titre du service de la dette sur la dette extérieure

Les paiements moyens au titre du
service de la dette ont augmenté pour
atteindre 12,7 % en 2020-2022, contre
8,4 % en 2015-20109.

Percent of general government revenue ® 2015-19 @ 2020-22
50

40

Environ 74 milliards de dollars de
paiements au titre du service de la dette
. °9 dus en 2024, contre 17 milliards de
20 olo0® :3 oo |® dollars en 2010, 40 milliards de dollars —

0 e J . . .
o |® ° c0®e? étant dus aux créanciers prives
o0 ® 0e0%% i |00l

30

10 o

°
o ©
°® 3333
o @ .
R SO EF P E S 2 8P ® b ® P R &
e @@*‘ S “’“&‘%‘ ‘3“)@“« Yo'y “’g‘*” St "‘"“‘ %ﬁ*‘é&&;ﬁ@%&&% & & @@ﬁﬁ@ %@@ FIIEES

fb &
o T’ @‘9

Les colts d’intérét de la dette contractée
sur les marchés des capitaux coltent aux
pays africains 500 % de plus que ceux de
la dette contractée auprés des BMD

Source: Staff calculations using data from World Bank International Debt Statistics 2024.
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... et les risques de refinancement pourraient encore augmenter,
en particulier pour les pays qui doivent faire d’importants remboursements in fine

Environ 22 milliards de dollars de dette publique a refinancer en 2024 et 2025

Crise a court terme et besoin de Besoins de refinancement a moyen terme : 10,8
refinancement immédiat (21,9 milliards milliards de dollars par an en moyenne pour les
Ee dollars) cing prochagjnes années
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Source : Calculs du personnel a partir des données de Bloomberg, encours des obligations libellées en USD/EUR/JPY/CNY.
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Dans un contexte de besoins budgetaires accrus, les flux
financiers extérieurs vers I’Afrique ont souffert du resserrement
des conditions financieres mondiales et d’autres facteurs locaux.

Flux financiers externes vers UAfrique, 2015-2022
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Source : Statistiques de la Banque africaine de développement
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e paradoxe : comprendre la prime de perception du risque en Afrique
sur les marcheés internationaux

Les taux de defauts de paiement sur les Cercle vicieux : colt de financement éleve
projets d’infrastructure et autres sont les et un faible investissement en capital....
plus bas en Afriaque
14 Faibles taux de _
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Source : Calculs des services de la Banque africaine de développement basés sur Moody’s Analytics, 2020
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Facteurs nationaux du cout du capital

La perception du risque n’est pas entierement responsable des problemes budgétaires de
I’Afrique
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Il N’y a pas d’alternative a une bonne gouvernance macroéconomique
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Source : Statistiques de la Banque africaine de développement
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External Financial Inflows
International Profit Shifting  Total Financial Outflows

L’ Afrique présente un déficit d’efficacité en matiére d’investissements publics de 39%.
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Risques potentiels de baisse a surveiller

Taux d’intérét et
colt du service de
la dette éleveées

Pressions
inflationnistes
persistantes

Dépendance a I’égard
des produits de base

Chocs climatiques et volatilité des prix

Conflits régionaux et
instabilité politique
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Le paradoxe du developpement - Potentiel de ressources, performance de
la croissance économique et résultats en matiere d’ODD

Potentiel de ressources élevé

Taux de croissance élevés du PIB

Faible performance en matiere d’ODD
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La croissance moyenne du PIB réel par habitant
s’est contractée dans les années 1980 et 1990

Percent W 1980-89 © 1990-99 W 2000-09 W 2010-19 W 2020 W 2021 W 2022 M Average
10

5

: ..Ill_ ._.|||I. |-_.||I. s || |.I|J|I all

-10
Africa World Major advanced European Emerging and Latin America
economies (G7) Union developing Asia  and the Caribbean

Source : Statistiques de la Banque africaine de développement et base de données des perspectives de | ‘économie mondialedu FMI.




...Et il existe une hétérogénéité dans la productivité sectorielle
relative et les parts d’emploi dans les pays africains

Agriculture M Personal services M Wholesale and retail
B Manufacturing M Construction Public services

Percent ] Uﬁﬁzzon:timnir; Business services [ Financial services
5
Ecarts
sectorielle relative et dans la
part de I'emploi . productivité

dans certains pays

) du travall
d’Afrique, 2018

0 - i

0 20 40 60 80 100 SeCteu rs

Employment share (percent) e

Source : Calculs du personnel a partir de la base de données
sur la transformation économique (Kruse et al. 2023)
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Répartition de I’emploi par secteur 1990 - 2018

Part de I’emploi sectoriel dans certains pays
Pays africains, 1990-2018
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e PR R RN RRRRRRRRRRRRRRRRERRRRNIONDY

8

o

B

o

40
20

0
A 2 M N LS
FEFLFTELLL LTI T FFTE T S

Source : lllustration des auteurs a partir de la base de données sur la transformation économique (Kruse
et al, 2023).
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La part de I’agriculture dans
I’emploi a diminué, passant de
60% en 1990 a 42% en 2018.

La part de I’emploi dans le secteur
manufacturier n’a augmenté que
de 0,6 point de pourcentage,
passant de 8,4% a 9% au cours de
la méme période.

La réallocation de la main-d’ceuvre
s’effectue principalement vers les
secteurs a faible productivité




Les étapes de la transformation structurelle, 1991 - 2021

Nombre de pays africains par stade de
transformation structurelle, 1991-2021
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B structurally undeveloped [N Structurally developing 05 dans les secteurs clés varient de faibles & modérées
I structurally developed

Source : Calculs du personnel basés sur les bases de données de la Banque
mondiale et de I'OIT

25 pays - structurellement sous-
développés, contre 40 en 1991

17 pays - en développement
structurel, contre 5 en 1991
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Décomposition de la croissance de la
productivité du travail par région africaine,
1991-2019

Les modeles de croissance
de la productivité entre les

régions et les groupes de
ressources sont egalement
tres differents

Source : Calculs du personnel a partir de données de I'OIT et du WDI
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Part sectorielle de la valeur ajoutée nationale incorporée dans les
exportations

Valeur ajoutée intérieure sectorielle incorporée dans
les exportations (Pourcentage du PIB), 1990, 2007 et

2019
Agriculture ® Mining M Manufacturing Diminution dans |’agricu|ture et
Percent M Business and financial services M Other services V ye . o
dans I'industrie manufacturiére

Pindustrie miniere
Forte augmentation des services —
2019 p ] .
_ Conséquence : Les exportations
africaines comportent désormais

« servicification » des exportations
0 5 10 15 20 moins de valeur ajoutée.

Source : Reproduit de Mensah et de Vries (2024)
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Toutefois, la baisse globale est
passeéee de 15,8 % a 17,3 %.

<
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Contenu technologique des exportations

a. Trends in technology intensity of exports in Africa b. Medium and high-tech exports, 2021
B Medium and high-tech exports
Percent of manufactured exports M Low-tech exports Percent of manufactured goods
100 80
80
60 I
60
40
40 vererrerssesanensensansereenseeeee- SN ... DN ...
World median: 30.3
20
20
0 0
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2021 South Africa EastAsia LatinAmerica Middle  Europe and North
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Source : Calculs du personnel sur la base de la base de données des indicateurs du développement mondial de la Banque mondiale

#AfDBAM2024




Les principaux moteurs de la transformation structurelle en Afrique

PIB par Complexité économique :
: Capacité de production
habitant Compétitivité économique
Formation brute du capital
Réglementation du marché du travalil
Demande globale
Diversité et sophistication des exportations.

O
O
Qualité de la gouvernance / Qualité des
institutions :
Responsabilité et lutte contre la corruption
o T

Stabilité politique/absence de violence
Efficacité du gouvernement

Qualité de la réglementation

Droits de propriété

Etat de droit

Qualité de la
gouvernance

Concentration des Concentration des exportations :
expo rtations = Catégories de biens et de services

Environnement macroéconomique
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Un besoin de financement annuel d’environ 402 milliards de dollars est
nécessaire pour acceélérer la transformation structurelle de I’Afrique d’ici a

Estimation des besoins annuels de financement et du

déficit pour accélérer la transformation structurelle en

2030

Afrique d’ici a 2030 et 2063

a. Annual financing needs
$ Billion

495.6

b. Annual financing gap
$ Billions

500+

5004

4004

402.2
4004

3004 300+

2004 2004

1004

86.7 1004

70.4

0 4
2030

2063 2030
- Education - Energy

- Technology and Innovation

2063

Productive infrastructure

Source : Calculs du personnel a partir de données provenant des statistiques de la Banque
africaine de développement, Sachs et al. (2023), UNESCO, CIA, NASA, FMI et Banque mondiale
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Estimation du déficit de financement annuel (en pourcentage du
PIB) des pays africains d’ici a 2030
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Améliorer 'efficacité de la mobilisation et de l'utilisation des recettes intérieures:
clé de I'accélération de la transformation structurelle en Afrique

Répartition du ratio impo6ts-PIB par région, Taux d’efficacité de la TVA en Afrique par
2019 rapport aux autres régions, 2000 - 2021
Percent
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Source : Calculs du personnel Source : Calculs du personnel basés sur la base de données de I'USAID sur la collecte des impbts
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La mobilisation et I'utilisation des recettes intérieures peuvent-elles
combler le déficit de financement annuel estimé pour la transformation

structurelle de I’Afrique ?

Augmentation nécessaire du ratio impo6ts/PIB pour combler le déficit
de financement annuel estimé en Af“que Le ratio impo6ts/PIB doit augmenter en moyenne de 13,2

points de pourcentage (ppts) d’ici a 2030.

Percentage points @ 2030 | 2063 Percentage points
175 35

Augmenter le ratio imp6ts/PIB de la médiane actuelle
150 o 20 de 14 % de 13,2 points supplémentaires = 27,2 %.

Outre des niveaux élevés de taxe implicite, cela peut

125 25
Ratio médian impots-PIB - 14% avoir des effets indésirables sur la croissance.
100 Capacité fiscale prévue — 20% 20
Avec 27,2 % du PIB, les pays africains épuiseraient la
capacité fiscale moyenne actuelle de 20 % du PIB, ce
75 15 . e ;
qui rendrait difficile pour beaucoup d’entre eux la
possibilité de combler le déficit de financement.
50 10

Quoi qu'il en soit, la mobilisation des ressources
5 nationales (fiscales et non fiscales) ne sera donc pas
suffisante dans de nombreux pays africains.

0 ...oggggsseiﬂ'ﬂ“

Median, 2063: 2.3
REEEREER ()

P2 LB R L TS PP L FE PP P DD LD RO D S@ R D D S L RO D S DD S PSR ; ; ; ;
@ﬁfﬁ&@g&%&%ﬁ%&%@%@@ﬁ L% *ﬁiﬁg\mﬁf@g\@%ﬁ@g‘%ﬁf&g%{%%%@% é%‘i%é:@?z;%@ Ny Un financement international et un financement du
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< compléter la mobilisation des ressources nationales.

Source : Calculs du personnel basés sur des données provenant des statistiques de la Banque africaine de développement, Sachs et al. (2023), UNeSCO, CIA, NASA, FMI et Banque mondiale.
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La valorisation des minerais de terres rares et critiques offre la possibilité de
mobiliser des ressources nationales supplémentaires pour compléter les
recettes fiscales en Afrique

Evolution de la demande mondiale de certains minéraux selon I'usage final dans le scénario « zéro émission nette », 2021 -

2050

B Solar PV W Wind W Other low-emissions power generation
Index (2027=100) W Bectric vehicles = Grid storage batteries W Electricity networks W Cther Percent . e
550 o La demande mondiale devrait étre

Copper Nickel Cobal multipliée par 3,5 d’ici a 2030
0 L] ¢ 60

Share of chean energy ® [ ]

technologies (rght axis)
20 50 Recettes mondiales (cuivre, nickel,
- e . cobalt et lithium) : 16 000 milliards de

dollars au cours des 25 prochaines
2 années.

®
20
10
. .
2030 2050 2030 2050

150

100 L’exploitation des ressources pour
- générer des recettes intérieures
0 - . nécessite des politiques
.. stratégiques et une volonté

0

2021 2030 2050 2001 2021 politique inébranlable.

Source : Calculs du personnel a partir de la base de données de 'exportateur de données sur les minéraux critiques de I'AlE.
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Investir dans des infrastructures productives : Trouver le bon
équilibre pour la transformation structurelle de I’Afrique...

Les infrastructures matérielles (routes, rails, s
T Yy

ponts, etc.) et les infrastructures immatérielles S~

dans des infrastructures productives
est essentiel pour accélérer la transformation
structurelle de I’Afrique

(connaissances et capacité de gouvernance
institutionnelle) sont comme les deux ailes d’un
avion...
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Principaux enseignements : les défaillances du marché dans I'architecture de la
dette mondiale et d’autres facteurs internes créent un cercle vicieux de sous-
développement en Afrique

Codt éleve
du capital

Note
souveraine
faible

Vulnérabilité
accrue de la
dette

#AfDBAM2024

Manque d’acces
au financement du
développement a
long terme

Faibles
investissements
dans les projets de
développement

Faible croissance de
la productivité,
pauvreté, inégalité,
insécurité, autres
sources de fragilitg

| o
T

Transformation structurelle - lente et inégale

Objectifs des ODD 2030 et de 'Agenda 2063 - en grande
partie hors de portée

Prés de 9 personnes extrémement pauvres sur 10 dans le
monde se trouveront en Afrique d’ici a 2030

Si I'évolution actuelle de la croissance se consolide, les pays
africains pourraient mettre plus d’un siécle en moyenne (108
ans) pour passer a un statut de pays a revenu éleve.

La plupart des pays africains a revenu intermédiaire pourraient
rester coinces dans le piege du revenu intermédiaire

Des réformes sont nécessaires pour accélérer le financement du
développement a grande échelle (national et étranger) afin de stimuler
la transformation de I'Afrique.
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Les défis de ’architecture financiere mondiale

Soutien anticyclique épisodique et
tendances baissieres récurrentes

Défis mondiaux communs (changement
climatique, pandémies ;
tensions/conflits géopolitiques)

Inégalités : - acces au capital, a la
technologie, aux marchés,...,

architecture fiscale mondiale, évaluation

des risques, architecture de la dette...

#AfDBAM2024

Le niveau et le rythme du financement
extérieur en faveur de I’Afrique ne sont
pas adaptés a I'objectif visé - climat,
financement des imprévus, ODD

Inclusion et voix au chapitre

La déemondialisation - fragmentation et
multipolarisation croissantes de
I’architecture financiere mondiale




Abordabilite, celerite et economies d’échelle

L’architecture financiere
1 N\ *ﬁ mondiale actuelle ne
fournit pas les ressources

'. adéquates a un co(t
abordable, en temps voulu
et a I’echelle néecessaire.
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Acceés au financement d’urgence

Sources de financement d’urgence : Afrique et autres
régions

o

2 4 6 8 10 12 14 16 18

africa || 29.5

N 353
W a8

Latin America & the Carribean

L’acceés de I’Afrique au

- . . North America
financement climatique et st Asia and Pacific
a d’autres financements World
d’urgence est tres faible Africa
< y Total G7
par rapport a d’autres World
régions, et 'ampleur des Africa
ressources néecessaires Other countries
ys pes = G20 advanced economies
e,st te!le qu’il est difficile World g

d yfalre face' 0 100 200 300 400 500 600 700

m US$ billion = US$ trillion

Climate finance
(2019/20)

SDR
allocation
(Aug. 2021)

COVID-19
responses
(2020/21)

Source : Calculs du personnel du FMI sur la base des données de la Banque africaine de développement
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Acces aux financements concessionnels a faible colt
pour les pays a faible revenu

Trois dernieres reconstitutions du FAD et

moyenne
10.0 8.9
7.6 7.4
8.0 5.8
6.0 Aux niveaux actuels, les
4.0 reconstitutions du FAD
- restent nettement
' 0.8% 1.0% 1.2% 1.0% inférieures au déficit de
AR AR AR AR . .
0.0 T, financement existant
e cT @ = cT @ = co @ 20 oo S
= Heox = Hex = HoX I, Hgw dans les pays FAD
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La dette bilatérale et les flux d’APD devraient rester faibles a
court terme

Principaux créanciers bilatéraux Flux d’APD vers I’Afrique, par les membres du Comité
d’aide au développement, 2023
® Chine = Koweit
® France W Arabie Saoudite Percent of GNI
m Allemagne m Autres créanciers bilatéraux o
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Source : Calculs du personnel basés sur les statistiques de la dette internationale de la Banque mondiale Sources : OCDE (2024), flux par donateur
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L’acces de ’Afrique aux flux financiers extérieurs reste faible

Financement extérieur de I'Afrique et du monde : APD, IDE et transferts de fonds (en
milliards de dollars), 2013-2022

14,026.5

16000
14000
12000
10000 6,239.7

8000

6000 596.4 1,751.0 5039

4000
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0
Official Development Foreign Direct Investment Remittances
Assistance

m Afrique ™ Le monde

Source : Calculs du personnel

Perspectives économiques en Afrique 2024 #2024AEQO #AfricanEconomicOutlook2024

#AfDBAM2024




Malgré I’évolution de la composition de la dette publique en
faveur des créanciers privés, les emprunts multilatéraux sont
relativement stables depuis 2000

Dette extérieure décaissée par type de créancier, Principaux créanciers multilatéraux, 2000-2022
2000-2022

a. Top multilaterals
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Source : Calculs du personnel basés sur les statistiques de la dette internationale de la Banque
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Les reformes en cours des banques multilatérales de développement constituent
une évolution positive, mais elles ne permettront pas de réepondre aux besoins
de financement de la transformation structurelle de I’Afrique

Financement attendu (en milliards de dollars)

402.2

450
400
350
300

250 169.4

200 74

150 46 44

100 5.2

o P e
0
SDR Rechanelling MDB Capital IMF's lending on Global credit Total Financing Gap

Adequacy arrears policy ratings system
Framework reform

Source : Calculs du personnel : Calculs des services de la Commission
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Gouvernements et citoyens africains

Elaborer et mettre en ceuvre de maniére Accroitre la mobilisation des ressources nationales et donner
cohérente des plans de développement | la priorité a la prudence dans la gestion des finances
publiques

Dével lisati endogene
SVE oppement _et utilisation Comptabilisation, valorisation et conservation du
du capital humain capital naturel — contenu local et politiques de

Facilité africaine de franchisage
financement
d’urgence
Le changement d’état
d’esprit est essentiel

Approfondir les marcheés intérieurs et
intensifier I'intégration économique —
ouverture sur les visas, financement en
monnaie locale, PAPSS, achats préférentiels...

Réformes des politiques
macroéconomiques visant a
encourager les entrées de capitaux
(publics et priveés)

Voix collective

Création d’une agence de notation Diversification économique et réformes
africaine pour remédier a I'asymétrie de > : structurelles pour renforcer larésilience
I'information
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Communauté internationale, BMD, IFD, partenaires bilatéraux

. ) i Mettre en ceuvre les recommandations du cadre d’adéquation des
Accélérer I'ampleur du financement :
: L . fonds propres et le triple programme du G-20
concessionnel a faible codt pour le
développement de I’Afrique (FAD, IDA,
APD, reconversion des DTS...

Réformer 'architecture de la dette mondiale pour la rendre

plus souple et plus équitable : Méthodologies de I’ARC et
CVD du FMI et de la Banque mondiale

Changement d’état d’esprit
Acces aux filets de sécurité financiers
mondiaux - suppression des quotas, des
clauses conditionnelles dans les préts,...

Simplifier I’architecture du financement du climat
pour I’adapter a la vulnérabilité climatique et a
I’ampleur des pertes et des dommages dans les pays

Mobiliser le financement du secteur privé pour
la transformation et la justice climatique.

Les réformes de la gouvernance
doivent étre plus inclusives

Réforme de la fiscalité internationale - réduction
des transferts de bénéfices et de I’évasion fiscale

#AfDBAM2024




Accroitre I’acces de I’Afrique aux filets de sécurité financiers
mondiaux : trois pistes principales

Détacher ’acces

aux Introduction de

financements du clauses

Fonds monétaire conditionnelles

iInternational des dans les accords

quotas 01 de prét avec les
Institutions 02

financieres
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L’Afrique reste U'une des meilleures destinations

. C LOS I N G d’investissement au monde, avec des taux de

rendement élevés ajustés au risque. Et le monde

WORDS devient de plus en plus africain

“We cannot
use an old
map, to
explore the

new world”
— Albert Einstein.

Une architecture financiere mondiale réformée est
bénéfique pour tous - construire ensemble notre
avenircommun
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Merci de
votre
attention !
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